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PİYASA BAŞLIKLARI
 Dallas Fed Başkanı Lorie Logan, enflasyonla mücadelede kararlılığın korunması gerektiğini vurgulayarak, politika faizinde en az 50 baz puanlık ek bir

artış öngördüğünü net bir dille ifade etti. Bu ek sıkılaştırma adımlarının, geçen yıl gerçekleştirilen 75 baz puanlık faiz indirimlerini geri alarak para
politikasını "ılımlı ölçüde kısıtlayıcı" bir seviyeye oturtacağı belirtildi. 

Fed Başkan Yardımcısı Michelle Bowman, merkez bankasının ek bir faiz artırımı yapmadan önce ekonominin temel eğilimlerini daha net okuması
gerektiğini vurgulayarak piyasalara temkinli bir "bekle-gör" mesajı verdi. Bowman, mevcut verilerin ışığında yakın vadede politika faizinde yeni bir artış
için "acil bir ihtiyaç" görmediğini açıkça belirtti. 

ABD, Orta Doğu'daki askeri caydırıcılığını artırmak amacıyla "USS Theodore Roosevelt" uçak gemisi ve ek bir deniz piyade tümenini bölgeye sevk etme
kararı aldı. Bu hamle, bölgedeki ABD askeri varlığını üçüncü bir uçak gemisi seviyesine taşıyarak, özellikle İran eksenli jeopolitik gerilimlere karşı
proaktif ve sert bir duruş sergilenmesi olarak yorumlanıyor. İsrail ve ABD medyasındaki haberler, bu kararın kasım ayındaki ara seçimler öncesinde
bölgesel dinamikleri yeniden şekillendirme ve olası askeri senaryolara zemin hazırlama amacını taşıdığını işaret ediyor

İran'ın Fars Körfezi Su Yolu İdaresi, son günlerde Hürmüz Boğazı'nda hedef alınan "AL RUWAIS", "SINBAD" ve "MERSIN PROSPERITY" isimli üç petrol
tankerinin Birleşik Arap Emirlikleri (BAE) bağlantılı olduğunu resmi olarak duyurdu. İranlı yetkililer, söz konusu gemilerin iki ay önce "İran'ın onayı
olmadan boğazdan geçiş yapmaya çalıştıkları" gerekçesiyle kara listeye alındığını ve bu nedenle müdahaleye maruz kaldıklarını iddia etti.

Küresel petrol piyasaları, Çin'in rafine yakıt ihracatına getirdiği belirsiz kısıtlamalar ve ABD'nin Orta Doğu'ya üçüncü bir uçak gemisi ile 10 bin ek asker
sevk etme planı nedeniyle ciddi bir arz güvenliği endişesiyle fiyatlanıyor. Bu jeopolitik ve lojistik baskılar, Brent petrolü varil başına 102,60 dolara, WTI
ham petrolü ise 93,14 dolara kadar yükseltti. Piyasalardaki tansiyonu besleyen bir diğer kritik gelişme ise ABD yönetiminin, küresel fiyat baskısını
hafifletmek amacıyla Avrupa ülkelerinden (özellikle Almanya ve Fransa) acil durum dizel stoklarını serbest bırakmalarını resmen talep etmesi. 



EUR/USD paritesi, ABD Dolar Endeksi'nin (DXY) 17 ayın zirvesini test etmesi ve 10 yıllık ABD
Hazine tahvil faizlerinin %5,25 seviyelerinde inatçı bir şekilde korunmasıyla şu an 1.1250 destek
bandında ciddi bir baskı altında seyrediyor. ABD'den gelen güçlü imalat PMI (54,5) ve beklentinin
altındaki işsizlik başvuruları (197K), Fed'in "daha uzun süre yüksek faiz" duruşunu güçlendirirken;
Dallas Fed Başkanı Logan'ın 50 baz puanlık ek artış öngörüsü yeşil bakıta olan talebi canlı
tutuyor. Euro Bölgesi İmalat PMI'ının 52,9 ile beklentileri hafif aşması pariteye teknik bir taban
sağlasa da, Orta Doğu'daki tırmanan jeopolitik gerilim ve 100 dolar üzeri petrol fiyatları, enerji
ithalatçısı Avrupa ekonomisi üzerinde asimetrik ve kalıcı bir baskı oluşturuyor. Teknik
göstergeler, paritenin 1.1200 - 1.1250 kritik destek bölgesinde sıkıştığını ve momentumun açıkça
aşağı yönlü olduğunu teyit ediyor. Yatırımcılar için optimal strateji, 1.1320 direncinin üzerindeki
zayıf yükseliş denemelerinin satış fırsatı olarak değerlendirilmesi ve 1.1200 seviyesinin aşağı
yönlü kırılması durumunda 1.1100 hedefli kısa pozisyonların takip edilmesidir. 

EUR/USD

İNDİKATÖR ÖZETİ: 

Destekler:
Dirençler: 

1.1305 – 1.1455 – 1.1575
1.1460 – 1.1575 – 1.1695

GÜÇLÜ AL



Bitcoin, SEC’in yatırım fonlarına dijital varlıkları doğrudan saklama (custody) yetkisi
tanıyan devrim niteliğindeki düzenleme önerisiyle birlikte, kurumsal benimseme önündeki
en büyük operasyonel engelin kalktığı yeni bir boğa döngüsüne giriş sinyali veriyor.
Anthropic’in 2 trilyon dolarlık değerleme beklentisiyle Kasım ayına planlanan halka arzı,
teknoloji odaklı risk iştahını körüklerken, 10 yıllık ABD tahvil faizlerinin %5,25 zirvesinden
teknik bir nefes alması BTC’ye ek bir likidite desteği sağlıyor. Temmuz ayındaki dip
seviyelerden bu yana %40’ın üzerinde değer kazanan varlık, şu an 72.000 - 74.500 USD
bandında güçlü bir konsolidasyon sergileyerek alıcıların her geri çekilmeyi iştahla
karşıladığını kanıtlıyor. Teknik göstergeler, momentum osilatörlerinin aşırı alım
bölgesinden sağlıklı bir soğuma yaşarken, 71.500 USD seviyesinin demir bir destek olarak
çalıştığını ve yukarı yönlü baskının 76.500 USD direncini test etmeye hazırlandığını teyit
ediyor. Yatırımcılar için optimal strateji, 72.000 USD civarındaki olası sahte kırılımların
(fakeout) yarattığı kısa vadeli volatiliteyi bir tuzak olarak görmekten ziyade, bu seviyeleri
kurumsal birikim (accumulation) fırsatı olarak değerlendirmektir. 

BTC/USD

Destekler:
Dirençler: 

77.705 – 64.725 – 48.190
86.820 – 95.935 – 107.215

İNDİKATÖR ÖZETİ: 
AL



Altın (XAU/USD), ons bazında 4.200 dolar seviyesinde, Orta Doğu'daki tırmanan jeopolitik
gerilim (ABD'nin 3. uçak gemisi hamlesi ve Hürmüz Boğazı'ndaki tanker krizi) ile ABD'nin inatçı
%5,25'lik 10 yıllık tahvil faizleri arasında sıkışmış bir "ip çekme" mücadelesi veriyor. Brent
petrolün 102 doları aşması ve küresel tedarik zinciri şoku beklentileri, sarı metali geleneksel bir
enflasyon ve güvenli liman kalesi olarak desteklemeye devam ediyor. Ancak ABD'den gelen
güçlü imalat PMI (54,5) verileri ve Fed yetkililerinin şahin faiz artırım sinyalleri, Dolar Endeksi'ni
(DXY) 17 ayın zirvesinde tutarak faiz getirmeyen altın üzerindeki fırsat maliyeti baskısını canlı
tutuyor. Teknik göstergeler, momentumun yatay-dirençli bir konsolidasyonda olduğunu, 4.180
dolar seviyesinin güçlü bir alıcı duvarı olarak çalıştığını, ancak 4.250 dolar direncinin aşılması
için yeni bir jeopolitik katalizöre veya Fed'den güvercin bir sürprize ihtiyaç duyulduğunu net bir
şekilde işaret ediyor. Yatırımcılar için optimal strateji, 4.180-4.200 dolar bandındaki olası geri
çekilmeleri, artan jeopolitik risk primine karşı güçlü bir "korunma" (hedge) alım fırsatı olarak
değerlendirmektir. Portföy yöneticileri, Hürmüz Boğazı'ndan gelecek her türlü resmi gerilim
haberine karşı altın ağırlığını dinamik tutarak, yüksek tahvil getirilerinin yarattığı makro
volatiliteye karşı efektif bir sigorta mekanizması kurmalıdır.

İNDİKATÖR ÖZETİ: 

Destekler:
Dirençler: 

4.175 – 4.100 – 4.025
4.260 – 4.335 – 4.435

XAU/USD

GÜÇLÜ AL



WTI ham petrolü, Çin’in rafine yakıt ihracatına getirdiği ani kısıtlamalar ve ABD’nin Orta Doğu’ya
üçüncü uçak gemisi ile 10 bin ek asker sevk etmesiyle tetiklenen jeopolitik arz şoku
endişeleriyle 93,14 dolar seviyelerinde güçlü bir yükseliş momentumu sergiliyor. Hürmüz
Boğazı’nda BAE bağlantılı tankerlerin hedef alınması ve Katar LNG arzındaki devam eden
belirsizlik, küresel enerji tedarik zincirinde gerçek bir fiziksel kırılma riskini fiyatlamaya başladı.
ABD yönetiminin Avrupa’yı acil durum dizel stoklarını serbest bırakmaya resmen zorlaması,
piyasalardaki sıkışıklığın boyutunu teyit ederken, Brent petrolün 102 doları aşması WTI için de
yukarı yönlü güçlü bir manyetik çekim merkezi oluşturuyor. Geleneksel küresel talep endişeleri,
şu an için tavan yapan jeopolitik risk primi ve olası sevkiyat kesintisi korkusu karşısında
tamamen ikinci planda kalmış durumda. Yatırımcılar için optimal strateji, 91,50 - 92,00 dolar
destek bandındaki her geri çekilmeyi, bölgedeki gerilim haber akışı devam ettiği sürece güçlü bir
alım (buy on dip) fırsatı olarak değerlendirmektir. Portföy yöneticileri, 95,00 ve 98,00 dolar
dirençlerini test edecek bu yüksek volatiliteye karşı enerji varlıkları ve ilgili sektör hisseleriyle
agresif bir korunma (hedge) pozisyonu kurarak, olası tedarik şoklarının yaratacağı getiri
potansiyelinden proaktif olarak yararlanmalıdır.

İNDİKATÖR ÖZETİ: 

Destekler:
Dirençler: 

87.55 – 80.00 – 74.75
93.65 – 97.00 – 99.75

WTI/USD

GÜÇLÜ SAT



NASDAQ 100 endeksi, 10 yıllık ABD Hazine tahvil faizlerinin %5,25 seviyelerindeki inatçı seyri ve
Dolar Endeksi'nin (DXY) 17 aylık zirvesi nedeniyle geleneksel değerleme baskısı altında olsa da,
yapay zeka ekosistemindeki devasa katalizörler sayesinde etkileyici bir direnç sergiliyor. SEC'in
dijital varlık saklama (custody) kurallarını esnetmesi ve Anthropic'in Kasım ayı için planlanan, 2
trilyon dolara yaklaşan devasa halka arz (IPO) beklentisi, endekse güçlü bir kurumsal likidite ve
spekülasyon dalgası pompalıyor. Orta Doğu'daki jeopolitik gerilim ve 93 dolar üzeri WTI petrol
fiyatları enflasyon riskini beslese de, piyasa şu an için büyüme hikayesini artan faiz maliyetlerine
açık ara tercih ediyor. Teknik olarak endeks, tahvil faizlerindeki zirve geri çekilmesini bir "nefes
alma" fırsatı olarak kullanıyor ve kısa vadeli hareketli ortalamalar üzerinde sağlam bir
konsolidasyon zemini oluşturarak alıcıların her düşüşü iştahla karşıladığını kanıtlıyor.
Yatırımcılar için optimal strateji, faiz kaynaklı kısa vadeli panik satışlarını bir tuzak olarak
görmek ve özellikle yapay zeka altyapısı, yarı iletkenler ile kripto varlıklarla doğrudan ilişkili
teknoloji hisselerinde geri çekilmeleri toplama (accumulation) fırsatı olarak değerlendirmektir.
Portföy yöneticileri, bu yüksek getiri potansiyelini yakalarken, petrol kaynaklı enflasyon şoklarına
veya Fed'den gelebilecek şahin sürprizlere karşı endeks vadeli işlemleri veya volatilite (VIX)
ürünleriyle dinamik bir korunma kalkanı kurarak risk-getiri dengesini mutlaka korumalıdır

İNDİKATÖR ÖZETİ:

Destekler:
Dirençler: 

30.255 – 30.110 – 29.865
30.760 – 30.850 – 30.900

NASDAQ

AL
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